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Informazioni sulla sostenibilità richieste per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8 ai sensi del Regolamento UE 

sulle informazioni di finanza sostenibile (UE) 2019/2088 

I. Nessun obiettivo di investimento sostenibile 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali (E/S) ma non ha come obiettivo alcun 

investimento sostenibile. 

II. Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario 

Il prodotto finanziario investirà almeno il 51% del valore patrimoniale netto in titoli di società globali che contribuiscono alle 

caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario, in linea con la strategia d’investimento ambientale, 

sociale e di governance (ESG) definita dal prodotto finanziario. Il prodotto finanziario non prende in considerazione i criteri 

dell'UE per le attività economiche sostenibili dal punto di vista ambientale, come definiti dal Regolamento sulla tassonomia 

dell'UE, nelle relative decisioni di investimento. 

III. Strategia di investimento 

Il prodotto finanziario persegue una strategia azionaria e mira a generare una rivalutazione del capitale a lungo termine, 

investendo in titoli azionari a piccola-media capitalizzazione quotati a livello globale. La base della strategia ESG del prodotto 

finanziario è una ricerca tematica ESG dedicata che tenga conto della Mappa di Materialità proprietaria della società 

d’investimento. Il prodotto finanziario segue la strategia d’investimento ESG indicata di seguito: Strategia di esclusione e  

Giudizio su ESG. Per quanto riguarda le pratiche di buona governance, ogni società partecipata viene valutata durante il 

processo di due diligence dell'investimento e nel corso della partecipazione. I processi valutati includono considerazioni di 

governance generale, conformità agli standard sociali e lavorativi, considerazioni fiscali e schemi di remunerazione. Le 

valutazioni tengono conto della ricerca ESG interna e delle informazioni ESG fornite da fornitori terzi di dati ESG.  

IV. Proporzione degli investimenti 

Il prodotto finanziario investirà almeno il 51% del valore patrimoniale netto in titoli di società globali che contribuiscono 
alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario. Il prodotto finanziario investe direttamente in 
emittenti (società) e non investe in fondi d'investimento né in derivati che consentano un'esposizione indiretta agli 
emittenti per quanto riguarda gli investimenti che contribuiscono a "#1 Allineato alle caratteristiche E/S". 

V. Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali 

Il prodotto finanziario cerca di raggiungere le caratteristiche E/S perseguite selezionando gli investimenti che hanno 

superato con successo la valutazione ESG integrata nel processo d’investimento. La valutazione della sostenibilità è una 

combinazione di un'analisi tematica dall’alto verso il basso e di un approccio granulare dal basso verso l’alto, basato su dati 

ottenuti direttamente dalla rispettiva società e da fornitori di dati esterni. La valutazione di due diligence (DD) ESG del 

prodotto finanziario comprende i seguenti elementi: Strategia di esclusione definita e Valutazione ESG minima. I criteri di 

idoneità vengono valutati durante la DD e su base continuativa durante il periodo di partecipazione nella società. Sono stati 

istituiti diversi controlli interni per quanto riguarda il processo decisionale e il monitoraggio degli investimenti per questo 

prodotto finanziario, come ad esempio controlli per garantire che tutte le linee guida applicabili al prodotto vengano 

rispettate in ogni momento, processi per garantire controlli a quattro occhi sulle transazioni proposte e una supervisione 

indipendente da parte delle funzioni di Rischio e Conformità, come richiesto. 

VI. Metodologie per le caratteristiche ambientali o sociali 

La misurazione del raggiungimento delle caratteristiche E/S promosse viene effettuata assicurando che le società che 

contribuiscono a tali caratteristiche siano conformi ai seguenti elementi: 

Strategia di esclusione - L'universo d’investimento esclude determinate società e si applica a tutti gli investimenti che siano: 

▪ esposti a violazioni gravi e/o sistematiche dei dieci principi del Global Compact delle Nazioni Unite;   

▪ esposti a violazioni gravi e/o sistematiche delle Linee guida dell'OCSE sulle imprese multinazionali e dei Principi 

guida delle Nazioni Unite su Affari e Diritti umani;  
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▪ esposti a controversie gravi e/o sistematiche a causa del loro comportamento aziendale e/o dei prodotti/servizi 

offerti; 

▪ esposti a controversie in materia di discriminazione, ove non siano stati confermati sforzi di miglioramento; 

▪ coinvolti in vendite di carbone termico che rappresentino il 20% o più delle vendite totali, e non esista un piano 

concreto di riduzione o ritiro verso l'azzeramento netto; 

▪ coinvolti in vendite di energia elettrica alimentata a carbone che rappresenti il 20% o più delle vendite totali, e 

non esista un piano concreto di riduzione o ritiro verso l'azzeramento netto;  

▪ coinvolti in vendite di petrolio e gas non convenzionali che rappresentino il 20% o più delle vendite totali, e non 

esista un piano concreto di riduzione o ritiro verso l'azzeramento netto;  

▪ coinvolti in attività commerciali che abbiano un grave impatto sulla biodiversità, ove non siano stati confermati 

sforzi di miglioramento; 

▪ esposti a distruzione dell'ambiente e a violazioni dei diritti umani commessi nell'estrazione dell'olio di palma e non 

siano stati confermati sforzi di miglioramento; 

▪ coinvolti nella produzione di armi disumane o controverse. 

Sono inoltre escluse tutte le società partecipate con un giudizio ESG di MSCI pari a CCC. L'elenco delle esclusioni può subire 

variazioni e ampliarsi nel tempo. 

Giudizio ESG - Per tutte le società conformi alla strategia di esclusione, è richiesto un giudizio ESG minimo per poter essere 

qualificate come società che supportano le caratteristiche E/S promosse dal prodotto finanziario. Il prodotto finanziario 

utilizza il giudizio ESG di MSCI, determinato sulla base dell'identificazione e della valutazione delle opportunità e dei rischi 

ESG rilevanti per le società partecipate in un determinato settore. La base del giudizio ESG di MSCI è costituita da dati ESG 

rilevanti raccolti sulla base di varie fonti pubblicamente accessibili, utilizzando un approccio quantitativo e qualitativo. MSCI 

determina un giudizio ESG su una scala da "AAA" (migliore) a "CCC" (peggiore) per le società partecipate valutate. Il prodotto 

finanziario ha definito i seguenti giudizi ESG minimi richiesti per le società che contribuiscono alle caratteristiche E/S: 

▪ minimo i 51% del valore patrimoniale netto investito in titoli con giudizio ESG di MSCI pari o superiore ad A 

VII. Fonti ed elaborazione dei dati 

Il team d’investimento del prodotto finanziario utilizza diverse fonti di dati nel processo di ricerca, selezione e monitoraggio 

degli investimenti. Le fonti di dati utilizzate per accertare il raggiungimento delle caratteristiche E/S promosse del prodotto 

finanziario includono, tra l'altro, report pubblicamente disponibili, annunci pubblici, informazioni ottenute direttamente 

dalla società o da fornitori di dati esterni. Le fonti di dati ottenute da fornitori esterni sono soggette a valutazione di qualità. 

I dati vengono elaborati dal team d’investimento che effettua analisi quantitative e qualitative. Il team d’investimento non 

utilizza dati stimati per ottenere ciascuna delle caratteristiche di E/S promosse dal prodotto finanziario. 

VIII. Limitazioni di metodologie e dati 

Le limitazioni relative a metodologie e dati derivano dal focus geografico e d’investimento del prodotto finanziario. Il 

prodotto finanziario investe in azioni a piccola e media capitalizzazione quotate in molti paesi. Tali azioni sono soggette a 

regole informative aziendali ampie e in continua evoluzione in ogni paese o borsa valori. Le società che si trovano 

all'estremità inferiore dello spettro di capitalizzazione possono fornire un'informativa più limitata. Allo stesso modo, la 

copertura dei dati dei fornitori esterni può essere limitata o inesistente per alcune emittenti.  

IX. Due Diligence 

Una due diligence dettagliata di tutti gli asset, inclusi gli aspetti ESG, è parte integrante del processo d’investimento. Durante 

la due diligence, vengono esaminati tutti gli aspetti ESG e gli indicatori di sostenibilità rilevanti, e ci si assicura che siano 

conformi alle restrizioni d'investimento applicabili. Sono previsti molteplici controlli interni in relazione al processo 

decisionale d’investimento. 

X. Politiche di coinvolgimento 

È stato istituito un processo di coinvolgimento aziendale. L'obiettivo di questo processo è innanzitutto determinare la 
rilevanza per ciascuna emittente. Sulla base di questa identificazione iniziale, vengono misurati e monitorati periodicamente 
i progressi dell'emittente rispetto alla materialità rilevante. Il team d’investimento si occupa di questo aspetto in modo 
continuativo e lo documenta opportunamente. Il processo si svolge almeno una volta all'anno e il periodo di coinvolgimento 
abituale per le azioni definite è compreso tra 2 e 4 anni. I progressi dell'emittente vengono monitorati e documentati. 

XI. Benchmark di riferimento designato 

Il prodotto finanziario non utilizza benchmark di riferimento per ottenere le caratteristiche di E/S promosse. 

 


