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Publication d’informations en matière de durabilité requise pour les produits financiers visés à l’article 8 en 

application du règlement UE sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 

financiers (UE) 2019/2088 

I. Absence d’objectif d’investissement durable 

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales ou sociales (E/S) mais n’a pas pour objectif l’investissement 

durable. 

II. Caractéristiques environnementales ou sociales du produit financier 

Le produit financier investira au minimum 51 % de la valeur liquidative dans des titres de sociétés multinationales qui contribuent 

aux caractéristiques E/S promues conformément à la stratégie d’investissement environnementale, sociale et de gouvernance 

(ESG) définie du produit financier. Le produit financier ne tient pas compte des critères de l’UE pour les activités économiques 

durables sur le plan environnemental telles que définies au règlement UE sur la taxonomie dans ses décisions d’investissement. 

III. Stratégie d’investissement 

Le produit financier poursuit une stratégie d’actions et vise la fructification du capital à long terme en investissant dans des actions 

de petite et moyenne capitalisation cotées dans le monde entier. La stratégie ESG du produit financier s’appuie sur une recherche 

à thématique ESG dédiée qui tient compte de la matrice de matérialité exclusive de la société d’investissement. Le produit 

financier suit la stratégie d’investissement ESG suivante : Stratégie d’exclusion et Notation ESG. En ce qui concerne les bonnes 

pratiques de gouvernance, chaque société détenue est évaluée dans le cadre de la diligence raisonnable en matière 

d’investissement ainsi que tout au long de la période de détention. Les processus évalués comprennent des questions de 

gouvernance générale, le respect des normes sociales et du travail, des questions fiscales et les systèmes de rémunération. Les 

évaluations tiennent compte de la recherche ESG interne ainsi que des informations ESG reçues de fournisseurs de données ESG 

tiers.  

IV. Proportion des investissements 

Le produit financier investira au minimum 51 % de la valeur liquidative dans des titres de sociétés multinationales qui apportent 
une contribution aux caractéristiques E/S promues. Le produit financier ne réalise que des investissements directs dans des 
émetteurs (sociétés) et n’investit ni dans des fonds d’investissement ni dans des dérivés, ce qui permet une exposition indirecte 
aux émetteurs en ce qui concerne les investissements contribuant à « No 1 Aligné sur les caractéristiques E/S ». 
 

V. Surveillance des caractéristiques environnementales ou sociales 

Le produit financier cherche à réaliser les caractéristiques E/S recherchées en sélectionnant des investissements qui ont passé 

avec succès l’évaluation ESG qui est intégrée dans le processus d’investissement. L’évaluation de la durabilité est la combinaison 

d’une analyse thématique descendante et d’une approche ascendante granulaire qui s’appuie sur des données obtenues 

directement auprès de la société concernée ainsi qu’auprès de fournisseurs de données externes tiers. L’évaluation de la diligence 

raisonnable ESG du produit financier comprend les éléments suivants : Stratégie d’exclusion définie et Notation ESG minimum. 

Les critères d’éligibilité sont évalués au cours de la diligence raisonnable ainsi que de manière continue pendant la période de 

détention de la société. De multiples contrôles internes sont mis en place concernant la prise de décisions relatives aux 

investissements et le suivi des investissements tels que des contrôles visant à s’assurer que toutes les lignes directrices du produit 

applicables sont respectées en permanence, des processus pour assurer des doubles contrôles sur les transactions proposées et 

une supervision indépendante par les fonctions Risque et Conformité le cas échéant. 

VI. Méthodologie pour les caractéristiques environnementales ou sociales 

L’évaluation de la réalisation des caractéristiques E/S promues s’effectue en s’assurant que les sociétés contribuant auxdites 

caractéristiques respectent les éléments suivants : 

Stratégie d’exclusion : L’univers d’investissement écarte les sociétés spécifiques et ne s’applique qu’à tous les investissements qui 

sont : 

▪ exposés à des violations graves et/ou systématiques des dix principes du Pacte mondial des Nations Unies ;   

▪ exposés à des violations graves et/ou systématiques des principes directeurs pour les entreprises multinationales de 

l’OCDE et des principes directeurs des Nations unies relatifs aux droits de l’Homme et aux entreprises ;  
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▪ exposés à des controverses graves et/ou systématiques du fait de leur comportement d’entreprise et/ou des 

produits/services qu’elles fournissent ; 

▪ exposés à des controverses en matière de discrimination et aucun effort d’amélioration n’a été confirmé ; 

▪ impliqués dans des ventes de charbon thermique qui représentent 20 % ou plus du chiffre d’affaires total, et aucune 

réduction concrète ou aucun plan de retrait vers le zéro net n’existe ; 

▪ impliqués dans des ventes de centrales alimentées au charbon qui représentent 20 % ou plus du chiffre d’affaires total, 

et aucune réduction concrète ou aucun plan de retrait vers le zéro net n’existe ;  

▪ impliqués dans des ventes d’hydrocarbures non conventionnels qui représentent 20 % ou plus du chiffre d’affaires total, 

et aucune réduction concrète ou aucun plan de retrait vers le zéro net n’existe ;  

▪ impliqués dans des activités commerciales ayant de graves répercussions sur la biodiversité et aucun effort 

d’amélioration n’a été confirmé ; 

▪ exposés à une destruction environnementale et des violations des droits de l’Homme commises dans le cadre de 

l’extraction d’huile de palme et aucun effort d’amélioration n’a été confirmé ; 

▪ identifiés comme étant impliqués dans la fabrication d’armes inhumaines ou controversées. 

En outre, toutes les sociétés détenues ayant une notation ESG de MSCI CCC sont exclues. La liste des exclusions peut évoluer et 

des éléments peuvent y être ajoutés au fil du temps. 

Notation ESG : Toutes les sociétés respectant la stratégie d’exclusion doivent présenter une notation ESG minimum pour être 

admissibles comme société soutenant les caractéristiques E/S promues par le produit financier. Le produit financier utilise la 

notation ESG de MSCI qui est déterminée en fonction de l’identification et de l’évaluation des opportunités et risques ESG 

importants qui présentent un intérêt pour les sociétés détenues dans un secteur particulier. La base de la notation ESG de MSCI 

est constituée de points de données ESG qui sont recueillis auprès de différentes sources accessibles au public selon une approche 

quantitative et qualitative. MSCI détermine une notation ESG sur une échelle allant de « AAA » (note la plus élevée) à « CCC » 

(note la plus basse) pour les sociétés détenues évaluées. Le produit financier a défini les notations ESG minimum suivantes qui 

sont requises pour les sociétés contribuant aux caractéristiques E/S : 

▪ Au minimum 51 % de la valeur liquidative sont investis dans des titres ayant une notation ESG de MSCI A ou supérieure 

VII. Sources et traitement des données 

L’équipement d’investissement du produit financier utilise un grand nombre de sources dans le processus de recherche, de 

sélection et de suivi des investissements. Les sources de données utilisées pour évaluer la réalisation des caractéristiques E/S 

promues du produit financier comprennent notamment des rapports accessibles au public, des annonces publiques, des 

informations directement obtenues auprès de la société ou de fournisseurs de données externes. Les sources de données 

obtenues auprès de fournisseurs de données externes font l’objet d’un contrôle qualité. Les données sont traitées par l’équipe 

d’investissement qui effectue des analyses quantitatives et qualitatives. L’équipe d’investissement n’utilise pas de données 

estimées pour réaliser chacune des caractéristiques E/S promues par le produit financier. 

VIII. Limitations aux méthodologies et données 

Les limitations aux méthodologies et données sont imposées par l’objectif géographique et d’investissement du produit financier. 

Le produit financier investit dans des actions de petite et moyenne capitalisation cotées dans de nombreux pays. Elles sont 

soumises à des règles en matière d’information financière étendues et en constante évolution dans chaque pays ou sur chaque 

place boursière. Les plus petites sociétés en matière de capitalisation peuvent fournir une information plus limitée. De même, la 

couverture des données des fournisseurs externes peut être limitée ou peut être inexistante pour certains émetteurs.  

IX. Diligence raisonnable 

La diligence raisonnable détaillée de tous les actifs, y compris les aspects ESG, fait partie intégrante du processus d’investissement. 

Dans le cadre de la diligence raisonnable, tous les aspects ESG et indicateurs de durabilité pertinents sont examinés et l’on veille 

à ce qu’ils soient conformes aux restrictions d’investissement applicables. Un grand nombre de contrôles internes sont réalisés en 

ce qui concerne la prise de décisions d’investissement. 

X. Politiques d’engagement 

Un processus d’engagement d’entreprise est établi. La portée de ce processus est tout d’abord la détermination de la matérialité 
pertinente pour chaque émetteur. En fonction de cette identification initiale, l’état d’avancement de l’émetteur en ce qui 
concerne la matérialité pertinente est régulièrement évalué et suivi. L’engagement est effectué par l’équipe d’investissement de 
façon continue et documenté en conséquence. Ce processus est réalisé au moins une fois par an et la durée d’engagement 
habituelle pour des actions définies est de 2 à 4 ans. L’état d’avancement de l’émetteur est suivi et documenté. 

XI. Indice de référence désigné 

Le produit financier n’utilise pas d’indice de référence afin de réaliser les caractéristiques E/S promues. 

 


