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Divulgación de información sobre sostenibilidad exigida para productos financieros del artículo 8 en virtud del 

Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los 

servicios financieros 

I. Ausencia de objetivo de inversión sostenible 

Este producto financiero promueve características ambientales o sociales (A/S), pero no tiene como objetivo la inversión 

sostenible. 

II. Características ambientales o sociales del producto financiero 

El producto financiero invertirá al menos el 51% de su valor activo neto en valores de empresas globales que contribuyan a 

las características A/S que promueve, en sintonía con la estrategia de inversión ambiental, social y de gobierno corporativo 

(ASG) definida por este. El producto financiero no tiene en cuenta en sus decisiones de inversión los criterios de la UE para 

actividades económicas medioambientalmente sostenibles definidas con arreglo al Reglamento de la taxonomía de la UE. 

III. Estrategia de inversión 

El producto financiero aplica una estrategia de renta variable y persigue una revalorización a largo plazo del capital, 

invirtiendo en acciones de pequeña y mediana capitalización negociadas en todo el mundo. La estrategia ASG del producto 

financiero se basa en un análisis temático ASG específico que tiene en cuenta el Mapa de materialidad propio de la empresa 

de inversión. El producto financiero sigue la estrategia de inversión ASG siguiente: Estrategia de exclusión y Calificación 

ASG. Por lo que respecta a las prácticas de buen gobierno corporativo, cada empresa participada se somete a evaluación 

durante el procedimiento de diligencia debida de la inversión, así como en el transcurso de la posición. Entre los procesos 

sometidos a evaluación se incluyen consideraciones generales de gobierno corporativo, cumplimiento de normas sociales y 

laborales, consideraciones tributarias y planes de remuneración. Las evaluaciones tienen en cuenta análisis ASG internos e 

información en la materia facilitada por proveedores de datos ASG externos.  

IV. Proporción de inversiones 

El producto financiero invertirá al menos el 51% de su valor activo neto en valores de empresas globales que contribuyan a 
las características A/S que promueve el producto financiero. El producto financiero solo invierte directamente en emisores 
(empresas) y no invierte en fondos de inversión ni en derivados que ofrecen una exposición indirecta a los emisores por lo 
que respecta a las inversiones que contribuyen a «1. Inversiones armonizadas con características A/S». 

V. Supervisión de características ambientales y sociales 

El producto financiero trata de lograr las características A/S que persigue a través de la selección de inversiones que han 

superado con éxito la evaluación ASG integrada en su proceso de inversión. La evaluación de la sostenibilidad consiste en 

una combinación de análisis temáticos descendentes (top-down) con un enfoque ascendente (bottom-up) detallado que se 

basa en datos directamente obtenidos de la respectiva empresa y de proveedores de datos externos. La evaluación de 

diligencia debida (DD) ASG del producto financiero abarca los elementos siguientes: Estrategia de exclusión definida y 

Calificación ASG mínima. Los criterios de elegibilidad se valoran durante la DD, así como de forma sistemática durante el 

periodo de inversión en la empresa. Se establecen múltiples controles internos con respecto a la toma de decisiones de 

inversión y la supervisión de este producto financiero, tales como controles para garantizar que todas las directrices 

aplicables al producto se respeten en todo momento, procesos para asegurar la doble comprobación de las transacciones 

propuestas y la supervisión independiente por parte de los departamentos de Riesgo y Conformidad, según proceda. 

VI. Metodologías para características ambientales o sociales 

La medición del logro de las características A/S promovidas se realiza garantizando que las empresas que contribuyen a 

dichas características cumplan los elementos siguientes: 

Estrategia de exclusión: El universo de inversión descarta empresas concretas y resulta aplicable a todas las inversiones que: 

▪ estén expuestas a infracciones graves y/o sistemáticas de los diez principios del Pacto Mundial de las Naciones 

Unidas;   

▪ estén expuestas a infracciones graves y/o sistemáticas de las Líneas Directrices de la OCDE para Empresas 

Multinacionales y de los Principios rectores sobre las empresas y los derechos humanos de las Naciones Unidas;  

▪ estén expuestas a controversias graves y/o sistemáticas debido a su conducta corporativa y/o a los productos o 

servicios suministrados; 
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▪ estén expuestas a controversias en materia de discriminación y no haya esfuerzos de mejora confirmados; 

▪ participen en ventas de carbón térmico y estas representen el 20% o más de las ventas totales, y no exista ningún 

plan concreto de reducción o avance hacia el cero neto; 

▪ participen en ventas de generación de energía con carbón y estas representen el 20% o más de las ventas totales, 

y no exista ningún plan concreto de reducción o avance hacia el cero neto;  

▪ participen en ventas de petróleo y gas no convencionales y estas representen el 20% o más de las ventas totales, 

y no exista ningún plan concreto de reducción o avance hacia el cero neto;  

▪ participen en actividades comerciales que tienen una incidencia grave sobre la biodiversidad y no haya esfuerzos 

de mejora confirmados; 

▪ estén expuestas a la destrucción ambiental y la violación de derechos humanos cometidas durante la extracción 

de aceite de palma y no haya esfuerzos de mejora confirmados; 

▪ se haya determinado que participan en la producción de armas inhumanas o controvertidas. 

Además, se excluyen todas las empresas participadas que hayan obtenido una calificación ASG de MSCI de «CCC». La lista 

de exclusión puede variar y ampliarse con el paso del tiempo. 

Calificación ASG: Con respecto a todas las empresas que cumplen la estrategia de exclusión, se requiere una calificación 

ASG mínima para ser apta como empresa que contribuye a las características A/S promovidas por el producto financiero. El 

producto financiero utiliza la calificación ASG de MSCI, que se determina en función de la identificación y evaluación de 

oportunidades y riesgos ASG esenciales que son relevantes para las empresas participadas de un sector industrial concreto. 

La información en la que se basa la calificación ASG de MSCI se forma a partir de datos ASG relevantes que se recopilan de 

diversas fuentes de dominio público, utilizando un enfoque cuantitativo y cualitativo. MSCI determina una calificación ASG 

aplicando una escala que abarca de «AAA» (la mejor) a «CCC» (la peor) a las empresas participadas que se someten a 

evaluación. El producto financiero ha definido las siguientes calificaciones ASG mínimas, que se exigen a las empresas que 

contribuyen a las características A/S: 

▪ al menos el 51% del valor activo neto se invierte en valores con una calificación ASG de MSCI de «A» o superior. 

VII. Fuentes y tratamiento de datos 

El equipo de inversión del producto financiero utiliza diversas fuentes de datos en el proceso de análisis, selección y 

supervisión de las inversiones. Las fuentes de datos utilizadas para determinar el logro de las características A/S promovidas 

por el producto financiero incluyen, entre otras, informes de dominio público, anuncios públicos, información obtenida 

directamente de la empresa o de proveedores de datos externos. Las fuentes de datos obtenidos de estos proveedores de 

datos externos se someten a un control de calidad. El equipo de inversión se encarga del tratamiento de los datos y realiza 

análisis tanto cuantitativos como cualitativos. El equipo de inversión no utiliza datos estimados para determinar el logro de 

cada una de las características A/S promovidas por el producto financiero. 

VIII. Limitaciones de las metodologías y los datos 

Las limitaciones de las metodologías y los datos se derivan del enfoque geográfico y de inversión del producto financiero. El 

producto financiero invierte en acciones de pequeña y mediana capitalización negociadas en muchos países. Están sujetas 

a normas de divulgación de información corporativa muy amplias y cambiantes en cada país o mercado de valores. Es posible 

que la divulgación de información de las empresas más pequeñas del espectro de capitalización sea más limitada. De igual 

modo, la cobertura de los datos de proveedores externos puede ser limitada o inexistente en el caso de algunos emisores.  

IX. Diligencia debida 

Una diligencia debida detallada de todos los activos, incluidos los aspectos ASG, forma parte integral del proceso de 

inversión. Durante la diligencia debida, se revisan todos los aspectos ASG e indicadores de sostenibilidad relevantes y se 

garantiza que cumplan las restricciones de inversión aplicables. Existen múltiples controles internos con respecto a la toma 

de decisiones de inversión. 

X. Políticas de implicación 

Se establece un proceso de implicación corporativo. El alcance de este proceso es, en primer lugar, la determinación de la 
materialidad relevante para cada emisor. En función de esta identificación inicial, el progreso del emisor con respecto a la 
materialidad relevante se mide y supervisa de forma periódica. El equipo de inversión realiza el proceso de implicación de 
forma sistemática y lo documenta como corresponde. El proceso se produce al menos una vez al año y el periodo de 
implicación habitual para las actuaciones oscila entre 2 y 4 años. Se realiza un seguimiento del progreso del emisor y se 
documenta. 

XI. Índice de referencia designado 

El producto financiero no utiliza un índice de referencia con el fin de lograr las características A/S promovidas. 

 


